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免責聲明  

 揚智科技股份有限公司(本公司)之本簡報所提供之資訊含有前瞻性敘述，本於

簡報當時之主、客觀因素，對過去、現在和未來營運之彙總評估︒這些前瞻

性敘述將受風險、不確定性與推論所影響，部份將超出本公司的控制之外，

實際結果可能與這些前瞻性敘述不盡相同。 

 本簡報資料中所提供之預測性資訊具有風險與不確定性，且並未明示或暗示

的表達或保證其具有正確性、完整性或可靠性，亦不代表本公司、產業狀況

或後續重大發展的完整論述論。 

 本簡報公開後，本公司並不負有因情勢變更而即時修正更新本簡報資料內容

之責任。 

 本簡報及其內容未經本公司書面許可，任何第三者不得任意取用。 
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公司概況 

北京 
首爾 

韓國 

中國大陸 

台灣 

上海 

瑞士 
日內瓦 

珠海 
深圳 

新竹 

台北總部 

美國 

坦帕 

 專注於數位機上盒(STB)晶片之研發與銷售

，為全球技術與市佔率領先廠商之一 

 創立於1993年  

 2002年正式掛牌上市，股票代號為3041 

 全球員工約600餘人  

 總部位於台灣台北 
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機上盒產業展望穩健 
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資料來源: IHS (Jul 2013) 
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全球數位機上盒銷量預測 

CAGR ~ 5% 

 由標清轉向高清之趨勢仍持續進行中；整合傳統機上盒與更多網路功能的多媒體
家庭閘道器(MHG)預期將會成長 

 新興市場可望成為重要成長來源，包括中國大陸、印度、東歐/中歐與拉美等區域 
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全球數位機上盒銷值預測 
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多媒體家庭 
閘道器 

 接收各地區不同規格與
標準的數位訊號碼流，
加以解調變與解碼成為
收視戶可以觀賞之影音
內容與節目 

 

 為訂購付費節目之消費者，
將付費電視運營商所加密
之數位電視內容予以解密 

 完整傳達付費電視內容並
可提供更多雙向互動機制 

 藉由多瑩幕解決方案讓電視
或網路上影音節目，在更多
消費性裝置上安全地播放與
分享 

 

確保內容安
全傳達 

機上盒從扮演單純接收電視訊號裝置，逐
漸蛻變成多媒體家庭閘道器 

接收與解碼 

http://www.google.com.tw/url?sa=i&rct=j&q=&esrc=s&frm=1&source=images&cd=&cad=rja&docid=11nTIF36hUzdzM&tbnid=WBlIEqEHh5c3mM:&ved=0CAUQjRw&url=http://blog.roku.com/&ei=rBt5UbW6JobEsgbUzYHYDA&psig=AFQjCNFg13uUmbZQt8eME4O8WC20MFoBDQ&ust=1366977826812715
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資料來源: Futuresource Consulting (Aug 2013) 

CAGR ~ 2% 

全球Pay-TV運營商之機上盒需求規模 

Pay-TV 運營商市場機上盒需求預期將可持
續成長 

 全球Pay-TV運營商市場之機上盒需求量
受惠於Cable、衛星與IPTV良好表現，
預計將持續成長，至2016年可達約180
佰萬台左右之規模 

 隨著多數新興區域包括中國大陸與拉美
啟動其Cable數位化以及越來越多新型
態的服務掘起，新興市場等區域可望成
為付費市場機上盒成長來源 

 已開發高階市場的未來成長動能，預期
可受惠於高單價的多媒體家庭閘道器之
興起 

單
位

: 百
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全球多媒體家庭閘道器可望在2015年躍升
至近仟萬台水準 
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資料來源: IHS (Mar 2013) 

 多媒體家庭閘道器(MHGs)扮演整合傳
統廣播電視與新型態網際網路影音內容
之角色，成為連網家庭的中樞 

 運營商業者透過多媒體家庭閘道器提供
更多新型態服務，包括可讓訂閱者透過
各種型態的終端裝置欣賞付費的影音內
容與節目 

 未來多媒體家庭閘道器亦有機會結合居
家自動化或保全系統、電源或瓦斯等能
源管理、健康護理等更多增值型服務 

單
位

: 百
萬
台
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新興市場可望成為機上盒重要需求來源 
 數位機上盒需求量有可能來自於:  

          - 印度與中國有線(Cable)電視數位化 
          - 中歐、東歐與拉丁美洲之地面廣播(Terrestrial)電視數位化 

 據估計新興市場佔全球約70%機上盒需求量，其中亞太區高達44%最為顯著(*) 

Russia STB Unit 

Growth ’12-’17: ~20% 

China STB Unit 

Growth ’12-’17: ~12% 

India STB Unit 

Growth ’12-’17: ~22% 

Brazil STB Unit 

Growth ’12-’17: ~7% 

*資料來源: Futuresource Consulting July 2014 
   

資料來源: ABI Research (2012/6)  
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營運成果 

單位: 新台幣佰萬元 

 2014年第3季合併營業收入達新台幣$1,396佰萬元，季增37%,，年增32% 

 合併營業毛利率為 43% 

 合併營業淨利率為 9%    
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* 未經會計師查核簽證之自結資訊  
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數位機上盒晶片 其他 
零售高清(衛星+地面廣播) 零售標清(衛星+地面廣播) 

零售IP機上盒 Pay TV 運營商市場 

營收分佈 

STB晶片vs.其他 STB晶片依終端產品分類 

90~95% 

5~10% 

20~25% 

45~50% 

25~30% 
<5% 
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2014年第3季合併損益表 

(單位: 新台幣仟元; 除每股盈餘外) 2014年第3季 2014年第2季 2013年第3季 QoQ YoY 

營業收入淨額 1,395,830  100% 1,016,890  100% 1,058,707  100% 37% 32% 

銷貨成本 (798,154)   (542,663)   (617,622) 47% 29% 

銷貨毛利 597,676  43% 474,227  47% 441,085  42% 26% 36% 

營業費用               

  推銷費用 (104,663)   (80,635)   (62,863) 30% 66% 

  管理費用 (78,543)   (73,340)   (100,274) 7% -22% 

  研發費用 (291,762)   (278,005)   (290,603) 5% 0% 

營業費用合計 (474,968) (431,980) (453,740) 10% 5% 

營業淨利 122,708  9% 42,247  4% (12,655) -1% 190% N/a 

營業外收益及費損 11,432    6,343    8,273  80% 38% 

稅前淨利 134,140    48,590    (4,382) 176% N/a 

所得稅費用 (21,890)   (14,910)   (39,619) 47% -45% 

本期淨利 112,250  33,680  (44,001) 233% N/a 

    

每股盈餘 (元)   0.38   0.12 (0.15) 
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(單位: 新台幣仟元; 除重要指標外) 

擷取自資產負債表的科目: 2014年9月30日 2014年6月30日 2013年9月30日 

           現金及約當現金                 4,012,647                  4,740,220                  4,438,280  

           應收帳款及票據                    284,069                     193,296                     494,568  

           存貨(淨額)                    509,343                     560,753                     458,841  

           其他流動資產                    644,616                     332,856                       55,585  

      流動資產合計                 5,450,675                  5,827,125                  5,447,274  

      基金與長期投資                      48,070                       64,963                       59,202  

      固定資產淨額                    685,093                     691,939                     700,554  

      無形資產                    477,099                     502,118                     574,236  

      其他資產                    152,009                     127,657                     152,119  

資產總計                 6,812,946                  7,213,802                  6,933,385  

     

      應付帳款與票據                    604,935                     484,040                     456,522  

      其他流動負債                    470,331                  1,160,158                     439,030  

      其他負債                      35,734                       20,352                       38,217  

負債總計                 1,111,000                  1,664,550                     933,769  

     

股東權益總計                 5,701,946                  5,549,252                  5,999,616  

      

重要指標:       

      應收帳款(淨額)週轉天數 16  19  37  

      存貨(淨額)週轉天數 62  83  75  

      流動比率 5.1  3.5  6.1  

2014年第3季合併資產負債表 
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謝謝您! 


